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SINTESIS DEL INFORME

El consumo interno transita un contexto critico hace mas de un
afo. Los factores son miltiples. A la elevada tasa de interés, que
desincentiva la compra en cuotas, se suma la cuantiosa caida
en el poder adquisitivo asociada al proceso de alta inflacion.

En el segundo semestre del afo pasado este desempefo
negativo se materializaba en tasas de caidas de ventas del 10%
en los segmentos PyMEs. El grado de difusion de la crisis es tal
que los desplomes a dos digitos ya se propagaron a las
plataformas mas concentradas: supermercados y mayoristas.
El fendmeno de desplome en el consumo es pernicioso sobre la
economia en mas de un sentido. Por un lado afecta la
recaudacion, lo cual atenta contra la posibilidad de
cumplimiento del programa de déficit cero. Por otro lado, incide
sobre la realidad microeconémica de los comerciantes, muchos
de los cuales no pueden hacer frente a las nuevas condiciones y
deciden reducir su estructura operativa o bajar las persianas.
Pero un rasgo distintivo de la crisis de consumo actual es que se
ha difundido a segmentos que tipicamente se mostraban
indemnes a la reduccion del poder adquisitivo.

Se trata de rubros tipicamente “inelasticos” respecto al ingreso,
debido a su caracter de insustituibles en la canasta de consumo
de cualquier familia.

En un contexto de caida de poder adquisitivo en por lo menos
dos de los Gltimos tres afios, muchas argentinas y argentinos no
tienen mas alternativa que racionalizar incluso aquellos gastos
basicos que hacen al consumo fundamental de cada dia.

En el presente documento, discutimos sobre el estado actual de
las ventas de los bienes de consumo basico. Asi, estudiamos la
evolucion en el consumo de alimentos, medicamentos vy
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servicios puUblicos, entre otros rubros fundamentales en la
constitucion de la canasta basica de la poblacion argentina.

Es intima la relacion entre la caida del consumo y los aumentos
de precios exorbitantes. Por eso, algunos nimeros del IPC
marcan una suba del 162% para la harina de trigo, del 101% para
los fideos secos, del 78,9% para el arroz blanco, del 78,4% para el
pan francés, del 77,6% para los huevos y del 77% para el aceite.
Entre los productos que redujeron su nivel de ventas en 2018 se
encuentra la leche fluida. La reduccion del 1,5% del afo pasado,
se confirmd a partir del dato de enero, que muestra una
aceleracion al 5,8% de retraccion interanual.

Otro de los items con importante merma en el consumo es el de
carne vacuna. El 2018 cerr6 con una merma en el consumo
promedio por habitante del 1,9%, la cual se potenci6 en el cierre
de afno, con diciembre cayendo al 13%.

El segmento de servicios también muestra un desempeio
magro en los Gltimos meses. Las conocidas subas tarifarias, que
en el Gltimo afio acumularon un 55,1% para servicios del hogary
69,5% para transporte, se vinculan directamente con la
disminicion del consumo. Por caso, analizando el indice de
servicios pUblicos que reporta el Indec se tiene una baja del 0,8%
para en el uso de transporte piblico, de 0,4% para el agua en red,
del 1,6% para el gas natural y del 9,4% para la energia eléctrica.
Otro grupo de productos insustituibles que igualmente en los
Gltimos afnos vio caer niveles de ventas son los medicamentos.
El aho 2018 cerrd con una caida interanual del 1,86% en cuanto a
las cantidades vendidas de diciembre. Por su parte, el corriente
afo no muestra sefales de recuperacion: la venta de
medicamentos disminuye 2,6% en el primer bimestre.
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INTRODUCCION

La crisis econdmica del modelo de apertura financiera y
liberalizacion comercial hace mella en las variables mas
fragiles del sistema social. Si las grandes empresas presentan
procedimientos preventivos de crisis para poder reducir su
estructura de personal y las pequenas y medianas empresas
enfrentan una tormenta perfecta con caida de las ventas,
tasas de interés por las nubes y apertura importadora, ni que
hablar de los sectores populares que ocupan la fraccion mas
baja en los deciles de ingreso. Estos sectores lejos estan de
tener capacidad para la adquisicion de doblares para
atesoramiento, en momentos en que la divisa no para de
subir, ni para la adquisicion de bienes de alto valor agregado,
mucho menos para consumir viajes al exterior. Por el contrario
estos sectores se encuentran en el nivel de subsistencia y por
lo tanto demandan bienes y servicios basicos y elementales.
En general, en la teoria microecondmica aquellos bienes que
presentan una demanda que es poco flexible al movimiento
de los precios se los suele denominar como bienes inelasticos.
Esta clase de bienes suelen ser aquellos indispensables para
la vida de aquel que los adquiere, no teniendo demasiados
sustitutos directos. Con lo cual en los casos en que estos
bienes y/o servicios suben de precio, los consumidores no
tienen mas remedio que seguir adquiriéndolos. En el caso de
una familia con hijos, los alimentos necesarios para el normal
desarrollo de todos sus miembros, y en la etapa escolar,
material como son cuadernos, carpetas, lapices, pero también
el acceso a los servicios publicos como electricidad, agua, gas
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y transporte.

En todo caso, al gastar una mayor parte de sus ingresos en
adquirir este tipo de bienes producto del aumento de sus
precios, lo que deberan hacer necesariamente es reducir el
consumo de otras clases de bienes, de los denominados
bienes elasticos. Los bienes elasticos son aquellos no
indispensables para la vida o que tienen sustitutos, con lo
cual, dichos bienes al aumentar su precio, enfrentan en algin
punto una caida en la demanda, ya que los consumidores se
desplazan hacia otra clase de consumos que satisfagan sus
preferencias. No obstante, el actual modelo econdmico esta
logrando quebrar dicho axioma de la teoria econdmica
convencional:aumenta el precio de los bienes esenciales y cae
la demanda de los mismos. Esto refleja una preocupante
situacion ya que implica que una porcion de la poblacion esta
dejando de adquirir ciertos bienes y servicios que son
esenciales para el normal desarrollo de la vida en comunidad.
Cuando esto ocurre lo que estd en juego son las futuras
generaciones que en Ultima instancia son las que estaran a
cargo de las actividades productivas y sociales del pais.

En el presente apartado se realiza un repaso de la evolucién
en los Gltimos 12 meses de los precios de determinados bienes
y servicios basicos y esenciales para la vida, los cuales en la
mayor parte de los casos han tenido un crecimiento por
encima de la inflacién general. Adicionalmente se estudia la
evolucion de las cantidades vendidas de dichos bienes y
servicios al mercado interno. Lo que se observa en varios
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casos es que el aumento de dichos precios trajo aparejado un
descenso en las cantidades vendidas y como correlato
menores niveles de consumo. Por tratarse de bienes béasicos
implica unaexcentricidad si se lo mira desde el punto de vista
de la teoria microecondmica de los bienes inelasticos. Lo
preocupante del asunto es que la caida en el consumo de
dichos bienes y servicios refleja la situaciéon actual de
creciente deterioro social que condenaréa a una parte cada vez
mas importante de las generaciones futuras por ver reducido
el consumo de bienes esenciales para la vida.

PRECIOS QUE INHIBEN EL CONSUMO.

Como se puede observar en el siguiente grafico, los bienes
alimenticios basicos pero también otra clase de productos
esenciales para un hogar como productos de limpieza e
higiene personal, han tenido en su gran mayoria aumentos de
precios por encima del nivel general del indice de precios
medido por el INDEC a nivel nacional. El calculo ha sido
realizado realizando un promedio ponderado de los precios
promedios que releva el INDEC para estos productos
seleccionados en funcidn de la participacion que cada region
tiene sobre el total. Entonces, apenas 2 productos (la papay el
azlcar) de los 14 que releva el INDEC, es decir, apenas el 14%,
han tenido aumentos por debajo del IPC Nivel General, que ha
alcanzado en febrero de 2019 una variacién interanual record
del 51,3%. El resto de los productos han tenido aumentos que
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en algunos casos hasta han cdmo minimo duplicado el nivel
general como la harina de trigo comin o los fideos secos tipo
guisero, que crecieron un 162,1% y 101,0% respectivamente en
apenas 1 ano. Otros alimentos béasicos también han tenido
fuertes incrementos como son el pan francés (78,4%), el arroz
blanco simple (78,9%), la carne picada comin (70,2%), el pollo
entero (57,4%), el aceite de girasol (77%), la leche fresca (59%),
los huevos de gallina (77,6%). Los productos de limpieza e
higiene personal también han tenido tendencia similar como
es el caso del detergente liquido (93,9%), la lavandina (79,2%)
o el jabon de tocador (68,8%). Esta situacion presiona sobre
los ingresos populares debiendo estos establecer una
reduccion de otros consumos para no reducir el de dichos
bienes esenciales.

MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS
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PRECIOS DE PRODUCTOS ESENCIALES sistematicamente crecimientos en sus precios por encima del

IPC general. Para demostrar esto se toma los componentes del
IPC-INDEC medidos para el Gran Buenos Aires (GBA), ya que los
datos a nivel nacional desagregados no son publicados por el
organismo de estadisticas. En este caso la evolucion del rubro

(en % de variacion interanual)

Nivel General IPC-INDEC | 51,3%

Jabon de tocador [ ] 68,8% de Electricidad, gas y otros combustibles ha aumentado en un
Lavandina [ ]792% 61,4% en febrero comparado con igual mes del ano anterior. Lo
Detergente liquido | | 93.9% mismo ha ocurrido con el transporte pUblico, que ha tenido

una escalada del 76,9%. Si tomamos un periodo mas largo,

Azicar L] 30,9% desde junio de 2017, la evolucion de las tarifas de estos

Papa [ ] 242% servicios ha crecido en un 167,7% y 106%, respectivamente. Se

Huevos degallina [ ]776% puede observar ademéas como durante 2017 las tarifas de

Leche fresca entera sachet [ 59,0% electricidad, agua y gas estuvieron congeladas hasta después

i ) ' de las elecciones de medio término, momento en el cual

Aceite de girasol [ ] 77,0% devino en el fuerte aumento de las mismas. En cambio, el

Polloentero [ | 574% transporte pablico tuvo un ascenso mas regular pero también
Carnepicadacomdn [ ] 70.2% con una aceleracion a partir de 2018.

Fideos secos tipo guisero | | 101,0%
Arrozblancosimple [ 1789%
Harina de trigo comin | | 162,1%

Panfrancés [ ]784%

Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC.

Pero los alimentos no han sido los Gnicos que han tenido un
alzaen los precios superior a la inflacion general. Los servicios
pUblicos, especialmente electricidad, gas, agua y transporte
pUblico, luego de la politica de liberalizacion y dolarizacion
tarifaria, han tenido durante todo el periodo
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, SEGUN
CAPIiTULOS
(en % de variacion interanual, febrero 2018/19)

76,9%

61,4%

51,3%

Electricidad, gasy  Transporte Pdblico  Nivel General IPC-
otros combustibles INDEC

Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC-Segmento GBA.

Para el caso de los jubilados, personas de la tercera edad, los
medicamentos y los servicios relacionados con la Salud
representan bienes esenciales para la vida. Con lo cual, al
igual que con los alimentos, un aumento de sus precios no
deberia producir un descenso en sus cantidades
demandadas. Como se puede observar, segin los datos del
INDEC, el costo para los hogares de estos bienes y servicios ha
crecido de la misma forma por encima del IPC general en el
altimo afo. A nivel nacional, el costo de la salud se incrementd
en un 53,1% interanual en febrero de 2019. En el GBA este
aumento fue algo menor, del 51,6%, pero que continGa por
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encima del Nivel General del IPC. En cambio, se dispone de un
desagregado denominado Productos medicinales, artefactos
y equipos para la salud. Este rubro en el GBA creci6 en los
altimos 12 meses en un 67,3%. Con lo cual, el impacto de la
inflacion nuevamente tiene un efecto regresivo también el las
personas mayores.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,
SEGMENTO DE SALUD Y SU APERTURA
(en % de variacion interanual, febrero 2018/19)

67,3%
53,1% 51.6% 51,3%
Salud (Nacional) Salud (GBA) Productos Nivel General IPC
medicinales,

artefactos y equipos
para la salud (GBA)

Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC-Segmento GBA.

MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS
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CAE EL CONSUMO DE LOS BIENES Y
SERVICIOS INSUSTITUIBLES.

Como se vio los bienes esenciales para la vida, los bienes
inelasticos, como los considera la teoria microeconémica, han
tenido aumentos en sus precios superiores al IPC general,
implicando lo que se conoce en la literatura especializada
como inflacion asimétrica. Esto es, que el proceso
inflacionario tiene distintos grados de impacto en funcion del
decil de ingreso al cual se pertenezca. En este caso, afecta a
los deciles mas vulnerables. Con lo cual, la Gltima aceleracion
inflacionaria tuvo un claro efecto regresivo. Pero
paraddjicamente, los hogares parecen ante los aumentos del
costo de vida en general no tener méas remedio que incluso
reducir el consumo de dichos bienes, lo que seriainconcebible
desde el punto de vista de la teoria de los bienes inelasticos.
La actual politica econémica lo esta logrando.

Para empezar en el caso de la leche y los productos lacteos se
observa un descenso pronunciado de sus ventas internas.
Mientras que el precio promedio de la leche fresca entera en
sachet tuvo un crecimiento de su precio del 55,1% segin el
INDEC en diciembre de 2018, cuando la inflacion general fue
del 47,6%, los litros vendidos en el mercado interno de leche
entera fluida cayeron en un 5.8% en enero del 2019 en
comparacion con igual mes del ano anterior, seglin la
Subsecretaria de Lecheria del Ministerio de Agroindustria.
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INDICADORES DE COMERCIALIZACION DE
LECHE FLUIDA EN ARGENTINA
(en % de variacion interanual, enero de 2018/19)

95,1%

]
-5,8%
Leche fresca entera en Litros de Leche entera
sachet fluida

OPrecios M Cantidades vendidas

Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC y Direccion de Lecheria,
Miniaterio de Agroindustria.

De igual forma ha ocurrido con la carne. Los precios al
consumidor en el caso del rubro de carnes y sus derivados
medido por el INDEC para el GBA han crecido en diciembre de
2018 un 47,5%, cqasi al ritmo de la inflaciéon del periodo,
aunque el mismo nivel general especifico del GBA ha crecido
un 47,1% en el mismo periodo, es decir, por debajo de lo que
crecio el precio de la carne. Esta suba no tan pronunciada si
se lo compara con el anteriormente analizado precio de la
leche, en relacion a la inflacidn del periodo, no ha sin embargo
permitido que el consumo de carne caiga. Segin las

MODULO DE POLITICAS ECONOMICAS



SECRETARIA GENERAL

ULV

UNIVERSIDAD
NACIONAL DE
AVELLANEDA

estadisticas publicadas por el Instituto de Promocién de la
Carne Vacuna Argentina (IPCVA), el consumo de carne vacuna
en kilogramos por habitante ha caido un estrepitoso 13%.

INDICADORES DE COMERCIALIZACION DE

CARNE EN ARGENTINA
(en % de variacion interanual, diciembre de 2017/18)
47,5%
(I
-13,0%
Carnes y sus derivados Consumo de Carne
Vacuna -

Kilogramos/Habitante

COPrecios MW Cantidades vendidas

Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC e Instituto de Promocion de la
Carne Vacuna Argentina

Los servicios puUblicos no han sido la excepcion en esta
recesion econdmica que atraviesa Argentina. Nuevamente
ante tarifas de los servicios publicos creciendo por encima de
la inflacién, no queda mas remedio que reducir el consumo de
los mismos. No obstante, en el caso del transporte pablico, del
gas natural y del agua de red, el consumo no ha caido tan
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abruptamente, alcanzando un -0,8%, -1,6% y -0,4% interanual
respectivamente. Lo que si ha tenido una reduccidn
considerable en las cantidades demandadas es el consumo
de electricidad que cay6 un 9,4% interanual. La resistencia de
ciertos bienes a ver una caida en sus cantidades demandadas
por ser bienes inelasticos (esenciales y sin sustitutos) es en
este caso el transporte pUblico, que tuvo un crecimiento de su
costo del 69,5%, muy por encima de la inflacion. Sin embargo,
como es un servicio esencial para la necesaria movilidad de
las personas, sea por cuestiones laborales o de otra indole,
tuvo apenas una caida del 0,8%.

INDICADORES DE COMERCIALIZACION DE
LECHE FLUIDA EN ARGENTINA
(en % de variacion interanual, diciembre de 2017/18)

69,5%

55,1%
47,6%

08 WM T 4y
9,4%

Electricidad, Transporte Nivel General Transporte  Energia  Gasnatural Aguadered
gasyotros  Publico  IPCINDEC de pasajeros eléctrica
combustibles

O Precios m Cantidades vendidas

Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC.
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Mucho menos los medicamentos han tenido un
comportamiento diferencial. Este el mercado que les interesa
particularmente a los jubilados y personas de la tercera edad.
Los precios del rubro de productos medicinales, artefactos y
equipos para la salud en el GBA han aumentado un 67,3%,
claramente por encima del nivel del IPC general. A pesar de ser
para quienes los consumen bienes inelasticos, la caida en las
ventas al mercado interno fue del 4,3% en total. No obstante
hay diferencias. Por caso, el mercado de medicamentos con
recete médica ha caido menos, un 1,7%. En cambio, las ventas
de medicamentos sin receta médica (venta libre al piblico o
mercado popular) ha tenido una fuerte caida del 11,7%, segin
el Observatorio de Salud, Medicamentos y Sociedad de la
Confederacion Farmacéutica Argentina.
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INDICADORES DE COMERCIALIZACION DE
LECHE FLUIDA EN ARGENTINA
(en % de variacion interanual, febrero de 20718/19)

67,3%
51,3%
| f—
-43% -1,7% -
-11,7%
Productos Nivel General IPC Mercado total Mercado ético  Mercado popular
medicinales,
artefactos y
equipos parala . . .
salud (GBA) JPrecios ® Cantidades vendidas
Fuente: elaboracion propia, en base a INDEC y Confederacion Farmacéutica

Argentina.

Como se pudo observar, la crisis econdmica iniciada en 2018
ha hecho mella en los consumos de las clases populares. Por
tratarse de una inflacion asimétrica impacta de manera
particular en los bienes esenciales para la vida, que desde el
punto de vista de la teoria microecondmica se los denomina
bienes inelasticos. Es por este motivo, que aumentos en los
precios de los mismos no implican necesariamente que los
consumidores dejen de adquirirlos, justamente por ser
esenciales o no tener sustitutos perfectos. Lo que tienen que
hacer es efectivamente reducir el consumo de otros bienes
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que sean no esenciales, denominados bienes elasticos. No
obstante, luego del ano inflacionario mas agudo desde la
salida de la crisis de hiperinflacidn, en 1992, el impacto sobre
los consumidores, y en particular sobre los deciles mas bajos
de la distribucion del ingreso, ha implicado que incluso deban
reducir el consumo de dichos bienes. Como se pudo observar,
tanto los alimentos basicos, como los servicios pUblicos y los
medicamentos, han tenido un alza en los precios por encima
de la inflacién promedio. Con lo cual, el consumo agregado
tendi6 a desplomarse pero también el consumo de los bienes
inelasticos. Leche y carne, medicamentos y servicios pablicos
como electricidad, gas, agua y transporte de pasajeros han
tenido caidas en sus cantidades vendidas. Con lo cual, el
actual modelo econémico esta consiguiendo aquello que la
propia teoria econdmica convencional considera improbable,
como ser la caida del consumo de bienes esenciales,
inelasticos, ante aumentos en sus precios. Mas alla de la
teoria, la realidad es que lo que las estadisticas muestran es
que la caida del consumo en los bienes y servicios esenciales
estd expresando la no realizacion de las condiciones de vida
materiales minimas de una porcion importante de la
sociedad.
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